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است که فعالیت ی� از بزرگ ترین و باسابقه ترین شرکت های تولیدکننده محصولات شوینده و بهداشتی در ایر�نگروه صنعتی پاکشو  

وه این شـرکت زیرمجموعـه گـر. آغاز کرده و امروزه به عنوان ی� از شرکت های پیشرو در این صنعت شناخته می شود۱۳۵۰خود ر� از دهه 

.صنعتی گلرنگ بوده و نقش مهمی در زنجیره ارزش این گروه ایفا می کند

ابسـت� پاکشو دار�ی تنوع محصول� بالا در حوزه شوینده های خان� و بهداشتی است که این تنـوع باعـث کـاهش ریسـک عملیـاتی و و

.کمتر به یک محصول خاص شده است

یـژه ای دارد تولیدات این شرکت با نام های گلرنگ، اوه، سافتلن، مریدنت و هوم پلاس در باز�ر ایر�ن و نزد مصرف کنندگان ایر�نی، جایگاه و

.و در عین حال به باز�ر سایر کشورهای جهان نیز ر�ه یافته است
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معر� شرکت



خلاصه اطلاعات شرکت
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پاکشو-گروه صنعتی پاكشونام و نماد شرکت

1351سال �سیس شرکت

1392سال پذیرش در بورس اور�ق بهادار تهر�ن

انواع شامپو و شوینده البسهمحصولات اصل�

270,000تن/ظرفیت عمل�

قزوینمحل فعالیت اصل�

7همت/سرمایه شرکت

40.6 همت/ارزش باز�ر شرکت

800,5 ریال/قیمت پایانی
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سهامدار�ن پاکشو

58.6%
20.6%

9.3%

2.0%
9.6%

)سهامی خاص(شرکت گروه صنعتی گلرنگ 

)سهامی خاص(شرکت گروه مهد سرمایه گذاری خاورمیانه 

)سهامی خاص(شرکت گروه سرمایه گذاری کوروش 

)سهامی خاص(شرکت افق توسعه معادن خاورمیانه  

سایر



)پاکشو(گروه صنعتی پاكشو 

)سهامی خاص(گروه مهد سرمایه گذاری خاورمیانه 

)سهامی خاص(شرکت گروه صنعتی گلرنگ 

21%

شمای گروه
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شرکت های �بعه پاکشو

درصد مالکیتنام شرکت

75 ایر�ندار

75 پاکان پلاستکار

65خدمات تحقیقات آرین گستر

70 سور� صنعت سپیدان

100 پاکان به شو✦

میلیارد  ۱٫۵۹۷ادغام شد و  قبل از ادغام؛ درآمد عملیاتی معادل ) اصل�(از تیرماه سال جاری در شرکت پاکشو) زیر مجموعه(شرکت پاکان  به شو: توضیحات

.میلیارد  محقق کرده است۳۴4و سود خالص بر�بر با 
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برندهای تولیدی پاکشو
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محصولات تولیدی پاکشو

پودر و مایعات لباسشویی-البسهشوینده  ✦سرشامپو و نرم کننده موی انواع  ✦

دستشویی و سایرمای�ع  ✦پاک کننده و سطوح مایعات  ✦و مایعات ظرفشویی پودر  ✦
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درصد/ میانگین ترکیب تولید در سه سال اخیر
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17.7%

33.3%

11.6%

15.7%

8.0%

13.7%
انواع شامپو و نرم کننده موی سر

شوینده البسه پودر و مایعات لباسشویی

پودر و مایعات ظرفشویی

مایعات پاک کننده و سطوح

مای�ع دستشویی

سایر
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تن/ روند مقدار تولید و فروش
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به تفکیک داخل� و صادر�تی-ترکیب مقدار  فروش

12

22.8%

39.2%

11.3%

19.1%

5.5%

2.2%
انواع شامپو و نرم کننده موی سر

وییشوینده البسه پودر و مایعات لباسش

پودر و مایعات ظرفشویی

مایعات پاک کننده و سطوح

مای�ع دستشویی

سایر

80.9%

19.1%

داخل� 

صادر�تی
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به تفکیک داخل� و صادر�تی-ترکیب مبلغ فروش

13

31.8%

31.8%
8.7%

6.0%

5.9%

15.8%

انواع شامپو و نرم کننده موی سر

وییشوینده البسه پودر و مایعات لباسش

پودر و مایعات ظرفشویی

مایعات پاک کننده و سطوح

مای�ع دستشویی

سایر

85.9%

14.1%

داخل� 

صادر�تی
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میلیارد / روند مبلغ فروش 
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)انواع شامپو و نرم کننده موی سر(نرخ  فروش محصول اصل� 
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میلیون /تن-)انواع شامپو و نرم کننده موی سر(نرخ فروش محصول اصل�  درصد تغییر�ت
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)شوینده البسه(نرخ فروش محصول اصل� 
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میلیون /تن-)شوینده البسه(نرخ فروش محصول اصل�  درصد تغییر�ت
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مواد و ترکیب بهای تمام شده

17

87.6%

3.1%
9.3%

مواد مستقیم مصر�

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

12.6%
6.4%

81.1%

اسید سولفونیک

الکیل بنزن خطی

مواد اولیه و لوازم بسته بندی
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روند حاشیه سود
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14041405مفروضات

740,0001,150,000ریال/دلار نیما

1,100,0001,450,000ریال/دلار �ز�د

%45%40درصد/نرخ تورم

%50%45درصد/افز�یش حقوق و دستمزد

386.1445 هز�ر تن/مقدار تولید محصولات

45 50درصد/افز�یش نرخ محصولات

لکیل بنزن خطی 1,5001,500تن/دلار-فوب خلیج فارس-)(LABآ

%93%93درصد/مصر� نسبت به فوب) (LABنرخ 

مفروضات

19
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کارشناسی-1405کارشناسی-1401140214031404میلیون ریال-صورت سود و زیان

 444,043,761 266,446,735 108,657,797 91,967,524 71,503,949فروش

(322,762,034)(196,137,846)(79,015,854)(67,313,864)(52,768,760)بهای تمام شده کالای فروش رفته

18,735,18924,653,66029,641,94370,308,889121,281,728ناخالص) زیان(سود 

(40,484,450)(24,913,408)(10,992,276)(9,143,310)(5,148,754)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 1,768,268 2,190,223 2,773,226 2,401,667 536,367ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

14,122,80217,912,01721,422,89347,585,70482,565,546سود عملیاتی

(25,490,208)(15,528,683)(9,186,679)(6,506,021)(5,052,934)هزینه مال�

 11,225,131 22,442,811 30,120,702 14,307,059 5,843,954ی غیر عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

14,913,82225,713,05542,356,91654,499,83268,300,469عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

(5,779,588)(4,758,570)(2,621,524) 0(450,427)مالیات

14,463,39525,713,05539,735,39249,741,26162,520,881خالص) زیان(سود 

207367568711893ریال-سود هر سهم طبق آخرین سرمایه

 7,000,000 7,000,000 7,000,000  7,000,000 7,000,000سرمایه 
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صورت سود و زیان
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P/E TTM 

8.9

P/E F - 1404 

8.0

P/E F - 1405

6.0

Market

 40.6

اطلاعات تکمیل� سهم
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.استشدهروشبا ادغام شرکت پاکان به شو، میز�ن تولید و فروش شرکت پاکشو افز�یش یافته است و این ادغام منجر به تقویت ظرفیت عملیاتی و رشد حجم ف✦

 نرخ فروش محصولات خود ر� افز�یش داده است؛ به طوری که در بخش مایعات ✦
ً
.افز�یش قیمت داشته است٪۱۶و به طور میانگین ٪۱۷، در بخش پودر ٪۱۵ شرکت اخیر�

نـرخ صـادر�تی . شودمی نرخ محصولات داخل� شرکت بر اساس پیشنهاد انجمن صنعت شوینده، بهداشتی و آر�یشی ایر�ن و با تأیید سازمان حمایت از مصرف کننده تعیین ✦

.علاوه بر این، تخفیفات شرکت بر اساس رف�ر باز�ر و شر�یط مشتریان در نظر گرفته می شود. نیز با توجه به رقابت باز�ر و شر�یط منطقه ای مشخص می گردد

 شامل اسید سولفونیک، الکل چرب، سدیم سولفات و اقلام بسته بندی است که از طریق شرکت های تأمین کننـده ✦
ً
از . اری می شـونددخریـمواد اولیه مصر� شرکت عمد�

نـین شـرکت های همچو جمله تأمین کنندگان اصل� می توان به صنای�ع شیمیایی ایر�ن، پتروشـیمی شـازند، پتروشـیمی کرمانشـاه، معـدنی امـلاح ایـر�ن، پتروشـیمی بیسـتون

. بخشی از مواد اولیه کالای ساخته شده از طریق بورس کالا تهیه می شود. زیرمجموعه خارجی اشاره کرد

ر قابـل ت ر� بـه طـودر�شرکت دار�ی پ�نسیل بالایی در زمینه صادر�ت است و با اتخاذ سیاست های مناسـب و مـدیریت چالش هـا و تصـمیمات ر�هبـردی، می تـوان ظرفیـت صـا✦

.توجهی افز�یش داد

ود ترکیـب شـمـی شرکت پاکان به شو بیشترین سود ر� در بین شرکت های زیرمجموعه پاکشـو داشـته اسـت و بـا توجـه بـه ادغـام ایـن شـرکت در شـرکت اصـل�، پیش بینـی ✦

.عملکرد گروه باعث کاهش نسبی حاشیه سود خالص در سال آینده شود

نکات تحلیل
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هار�ئهدفباایر�ن،سرمایهباز�ردرفعالمال�نهادهایازی�به عنوان،ر�ستینسبدگردانشرکت

.استشدهتأسیسسرمایه گذاری،ودار�یی هامدیریتزمینهدرحرفه ایخدمات

�ندمی ککمکحقو�وحقی�سرمایه گذار�نبهمجرب،ومتخصصتیمیازبهره گیریباشرکتاین

وهنددتشکیلر�متناسبیسرمایه گذاریسبدهایخود،ریسک پذیریمیز�نومال�اهدافبهتوجهبا

.کنندمدیریت
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درباره ر�ستین
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ر�ه های ارتباطی با ما

میمتصاتخاذبـر�یواسـتشـرکتوضعیـتآخریــنتحلیــلمــی کنیــد،مطالعــهگــز�رشایــندر�نچــه

مایهســـربـــاز�رســـطحدرر�تحلیـــلفرهنـــگداردســـعیگـــز�رشایـــن.نیســـتکافـــیسـرمایه گذاری

.نیسـتسهــــــــــامفـروشوخریـدبـر�یتوصیـه ایوجـههیـچبـــههمچنیـــنودهـــدافز�یـــش

www.rastin.capital
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