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معر� شرکت

www.rastin.capital

خلاصه اطلاعات شرکت

غگلس�-شرکت پگاه گلس�ن نام و نماد شرکت

1364سال �سیس شرکت

1395سال پذیرش در فر�بورس

محصولات لبنیمحصولات اصل�

69،960تن/ظرفیت اسمی

گرگانمحل فعالیت اصل�

111.5میلیارد /سرمایه شرکت

1057 همت/ارزش باز�ر شرکت

9480ریال/قیمت پایانی
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شـرکت . شـددر حال حاضر به عنوان ی� از بزرگترین شرکت های تولید فرآورده هـای شـیر در شهرسـ�ن گرگـان می باشرکت پگاه گلس�ن 

... تریل و پگاه گلس�ن از شرکت های �بعه صنای�ع شیر ایر�ن اسـت و محصـولات متنـوعی اعـم از پنیـر، ماسـت، شـیر پاسـتوریزه، شـیر اسـ

. تولید می کند
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شرکت پگاه گلس�ن



)غگلس�(شرکت پگاه گلس�ن 

)پگاه(شرکت صنای�ع شیر ایر�ن 

 70%

شمای گروه

www.rastin.capital 5



70.7%

3.1%

1.5%

1.5%

23.2% شرکت صنای�ع شیر ایر�ن

شرکت سرمایه گذاری صبا جهاد

صندوق سرمایه گذاری ارزش �فرین

صندوق سرمایه گذاری فر� الگوریتم

سایر
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سهامدار�ن غگلس�
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محصولات

استریلشیرپاستوریزه وپنیرانواعکشکانواعکشکانواع
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محصولات

آب پنیرکرهانواعخامه و مشتقات آنخامه و مشتقات آن
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.برآوردی می باشد1405و 1404سال 
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میلیون ریال/ روند مبلغ فروش 
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85%

5%

10%

مواد مستقیم مصر�

لیددستمزد مستقیم تو

سربار تولید

.است...) اس�بلایزر، پودر کاکائو و (درصد مواد کم� 18 درصد لوازم بسته بندی و 22درصد مبلغ شیرخام، 60 مبلغ مواد مستقیم مصر� شامل، 

.هزینه های سربار تولید عمد� شامل هزینه حقوق و دستمزد، هزینه مواد مصر� و هزینه تعمیر و نگهداری است

ترکیب بهای تمام شده
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کارشناسی-1405کارشناسی-1404مفروضات

740,0001,150,000ریال/دلار نیما

1,100,0001,450,000ریال/دلار �ز�د

%45%40درصد/نرخ تورم

%50%45درصد/افز�یش حقوق و دستمزد

3232هز�ر تن/مقدار تولید محصولات

22.834.9میلیون / تن –نرخ شیر خام مصوب 

مفروضات
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کارشناسی-1405کارشناسی-14001401140214031404میلیون ریال-صورت سود و زیان

 40,679,031 6,164,06011,364,71512,472,39315,112,35424,920,441فروش

(32,827,420)(20,157,402)(12,681,595)(10,670,564)(9,126,772)(5,142,369)بهای تمام شده کالای فروش رفته

4,702,6907,851,611 2,430,759 1,801,829 2,237,943 1,021,691ناخالص) زیان(سود 

4,702,6907,851,611(1,293,238)(757,230)(728,517)(396,113)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 47,553 15,794(250,727)(118,501)(120,423)(71,929)ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

11,018,04613,532,474 886,794 926,098 1,389,003 553,649سود عملیاتی

(679,552)(416,331)(252,455)(177,799)(125,354)(97,700)هزینه مال�

 9,961 13,237 35,686 19,728 17,461 12,645ی غیر عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

2,273,4274,121,298 670,025 768,027 1,281,110 468,594عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

(783,047)(431,951)(42,229)(62,698)(287,996)(104,158)مالیات

1,841,4763,338,251 627,796 705,329 993,114 364,436خالص) زیان(سود 

1,6522,994 563 633 1,562 689ریال-سود هر سهم طبق آخرین سرمایه

1,115,0001,115,000 1,115,000 1,115,000 635,957 529,248سرمایه 
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19

مرتبه مرتبه مرتبه همت



www.rastin.capital

 گرمی 400 چهار محصول شیرهای نایلونی و بطری، ماست  دبه ای و پنیرUF جز کالاهایی هستند که مشمول قیمت گذاری دستوری هستند و بقیه محصـولات

.بر اساس تصمیمات هیئت مدیره صنای�ع شیر ایر�ن تعیین می شود

 به از�ی هر کیلوگرم در نظر گرفته شده است34900، 1405نرخ مصوب شیر خام بر�ی سال  .این نرخ بر اساس نامه اتحادیه های دامپروری به وز�رت جهـاد

. درصدی قیمت نهاده  و علوفه ها دارند30 کشاورزی و درخواست افز�یش نرخ شیر خام به دلیل افز�یش 

 با توجه به طرح افز�یش تولید پنیر شرکت کـه قـر�ر اسـت در پایـان سـال مـال. هز�ر تن در نظر گرفته شده است32، 1405و 1404مقدار تولید شرکت بر�ی سال �

. ر� نداریم1405به بهره برداری برسد ول� ما انتظار بهره برداری از این طرح و افز�یش تولید در سال 1404

ه مثبتـیبر اساس سیاست ها و تصمیم های دولت جدید در یکسال گذشته، نرخ گذاری دستوری در صنای�ع کاهش یافتـه اسـت و ایـن اتفـاق بـر�ی شـرکت نکتـ

. محسوب می شود و ما آن ر� در تحلیل خود وارد کرده ایم

ک ماهه هیئت انتظار داریم بر اساس شواهد گذشته بعد از  یک وقفه ی. از ابتدای پاییز با افز�یش نرخ شیر خام حاشیه سود شرکت تحت فشار قر�ر گرفته است

.داییمدیره صنای�ع شیر ایر�ن قیمت محصولات شرکت های زیرمجموعه خود ر� افز�یش دهد و اسپرد بین قیمت محصولات و قیمت شیر خام مجددا افز�یش 

نکات تحلیل
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هار�ئهدفباایر�ن،سرمایهباز�ردرفعالمال�نهادهایازی�به عنوان،ر�ستینسبدگردانشرکت

.استشدهتأسیسسرمایه گذاری،ودار�یی هامدیریتزمینهدرحرفه ایخدمات

�ندمی ککمکحقو�وحقی�سرمایه گذار�نبهمجرب،ومتخصصتیمیازبهره گیریباشرکتاین

وهنددتشکیلر�متناسبیسرمایه گذاریسبدهایخود،ریسک پذیریمیز�نومال�اهدافبهتوجهبا

.کنندمدیریت

www.rastin.capital

درباره ر�ستین
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ر�ه های ارتباطی با ما

میمتصاتخاذبـر�یواسـتشـرکتوضعیـتآخریــنتحلیــلمــی کنیــد،مطالعــهگــز�رشایــندر�نچــه

مایهســـربـــاز�رســـطحدرر�تحلیـــلفرهنـــگداردســـعیگـــز�رشایـــن.نیســـتکافـــیسـرمایه گذاری

.نیسـتسهــــــــــامفـروشوخریـدبـر�یتوصیـه ایوجـههیـچبـــههمچنیـــنودهـــدافز�یـــش
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